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Ledeisespategning

industri Udvikling IV K/S
Arstapport 2022

Bestyrolse og direktion i Industn Udvikling Komplemantar IV ApS, som tegnar industn Udvikling IV K/S, og
bestyrelse og direktion i Dansk Cicrkapital Forvalining ApS, som forvalier Industn Udvikling IV K/S, samt
investeringskomite | Indusiri Udvikiing IV K/S har dags dato behandict og godkendt Arsrapporton for
rognskabsdrot 1. januar - 31. december 2022 far Industri Udvikling IV K/S.

Arsrapporten cr aflagt i overensstemmelse med Intemational Financial Reporting Standards (IFRS) som

godkendt al CU og yderligere krav i Arsregnskabsloven.

Dot er vores opfattelse, at Arsrognskabot giver et rotvisende billede af sciskabets aklivor, passiver og fi
nansielie stilling pr. 31. december 2022 sami af resultatot af solskabets aktiviteter og pengestromme for

regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022

Dot er endviderc vores opfatielso, al ledolsesberetningen indehoider en rotvisonde rodogerelsc for de for

hold, boretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles 1l ganeraliorsamiingans godkendelso.

Kabenhavn, den 24. februar 2023

Direktion / Industn Udvikfing Komplementar IV ApS og Dansk Cjerkapital orvaltning ApS.

Dan }Igjgaard Jonsen

Bestyretse / industn Udvikling Komplomentar IV ApS:

Formand, lHenrik Thulesen Dan Hejgaard Jensen

Bestyrelse / Dansk Ejerkapital Forvalining ApS:

Formand, lenrik Thulesen Ino Dimsits

Investeningskamite / Industri Udvikling IV K/S:

Formand, Henrik Thuloson Birgor Brix

Christian Cordscn Ino Dimsits

Dan ligjgaard Jenscn
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Tl kapitalejerne | industri Udvikling IV K/S

Konkiuslon

Vi har revidaret Arsregnskabet for Industri Udvikling IV K/S for regnskabsdret 1. fjanuar - 31. december 2022,
dor omfatier totalindkomstopgerelso, balance, egenkapitalopgarolse, pengestremsopgoralse og noler,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdos eftar International Financial Reporting
Standands som godkend! af EU og yderligere krav i rsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabot giver et retvisonde billede af seiskabels akfiver, passiver og fi
nansicfle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af salskabeis aktiviteler og pengestrammo for
regnskabsdrot 1. januar — 31. december 2022 i overenssiemmalso med Intemational Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven.

Grundiag for konkiusion

Vi har udiart vores revision i ovorensstemmelso med intemationale standarder om ravision og do yderligere
krav, der or galdende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav or naammero beskrovet i
rovisionspategningans afsnil “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Det or varos opfattelse, at
det opniedo ravisionsbavis er tilstrankkeligl og egnet som gnundtag for vores konklusion.

Uathangighed

Vi er uafhaengige al selskabel i overenssiemmelso med International Ethics Standards Board for
Accountants’ intemationale retningsfinjor for ravisorars etiske adfaord (IESBA Code) og do yderligoro etiske
krav, der er gaeldende | Danmark, ligesom vi har oplyidt vores avrige elisks forpligtelsor i henhold til disse
krav og IESBA Codo.

Udtaleise om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for lodelsesberetningen.

Vores konkiusion om arsrognskabet omfatter ikke lodelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
kiusion med sikkerhed om ledoisesberetningen.

| tilknytning tit vores ravision af arsregnskabet er det vores ansvar at lnse lodelsesberatningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesharetiningen er vaosontligt inkonsistont med Arsregnskabet aflor vores
viden opnéot ved revisionan elier p& anden mado synas at indeholde vasentfig feflinformation.

Vores ansvar er desudover al overveje, om ledelsesberetningen indeholdor krasvede oplysninger i henhold
tif Arsregnskabslovan.

Baseret pa del udferte arbejde or del vores opfatielse, at ledelsesbersiningon er i overensstemmelse med
arsregnskabet og or udarbejde! i overensstemmoeise mod arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet van
sentlig fejinformation i ledelsosbaretningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledalsen har ansvarel for udarbejdelsen af et arsregnskab, dar giver et retvisande billeds i overensstem
maelse med Intemational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og ydedigero krav i arsregn
skabsloven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den inleme kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for
at udarbejde et Arsregnskab uden vansentlig feflinformation, uansel om denno skyldos bosvigetsor clior fojl.

Ved udarbejdelson al arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdore selskabets evne til al fortsastie
driften; at oplyse om forhold vedrarendo fortsal drift, hvor dotto or relevant; samt at udarbejde Arsregnskabat
pa grundlag af regnskabsprincippol om forisat drift, medmindre ledolsen enten har til hensigl at likvidero
salskabal, indstille drifien eflar ikke har andet realistisk allernativ end al gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskahet

Vores mal er at opnA hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabot som hethed or uden varsentfig fejlinfor
mation, uanset om denne skyldos besvigekser cller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu
sion. Haej grad af sikkerhed er at hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, al en revision, dar
udfares i overensstemmelso med intornationale standardor om revision og de yderligero krav, dor er gaol
dende | Danmark, aliid vil afdakke vaesentlig feflinformation, nir sidan findes. Fojlinformationer kan opsta
som faige af bosvigelser eller fojl og kan belragles som varsenilige, hvis det med rimefighed kan forventes,
at do enkelivis eller samiot har indBydelse pa de ekonomisko beshutninger, som regnskabsbrugeme tranfler

pa grundlag af Arsregnskabel.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med intemationale standarder om ravision og do
ydedigere krav, dor er gaoldende i Danmark, forotager vi faglige vurderingor og opretholder professionel
skepsis under ravisionen. Herudover:

e (dentificarer og vurderer vi risikoen for varsentlig fojlinformation i arsregnskabel, uanset om denne
skyldes basvigelser efier fefl, udformar og udfarer rovisionshandlinger som reaktion p disse risici sami
opndr ravisionsbavis, der er lilstraoxkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vassontlig feflinformalion fordrsaget af besvigolser er hajore end ved vassantlig
fejlinformation forrsagot af fojl, idet besvigelser kan omfalle sammensvarrgolser, dokumentfalisk,
bevidste udeladetsor, vildiedning eller tilsidesapttolse af intemn kontrol.

¢ Opnir vi forsticise af den inteme kantro! med relevans for revisionen for at kunne udforme rovisions-
handiingor, dor er passende efter omsiaandighedame, man ikko for at kunne udirykko en konklusion
om effeklivitoton af seiskabets intoeme kantrol.

e Tager vi stilling lil, om don regnskabspraksis, som er anvend! af odolsen, er passaende, samt om da
regnskabsmassige sken og tilknytteds oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, o imelige.

¢ Konkluderer vi, om ledeisens udarbojdelse af rsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passande, samt om der pa grundlag af det opndade revisionsbevis er vazsentlig usikker-
hed forbundol med begivenhader eiler forhald, dar kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
forisanite driften. Hvis vi konkiudorer, at der er en vansentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmarksom pa oplysningar herom i Arsregnskabet cfler, hvis sadanne oplysninger ikke er
litstrankkofigo, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det ravisionsbevis, der ar
opndet fram til daloen for vores revisionspategning. Fremtidigo begivenhedar eller forhold kan dog
medfare, at seickabat ikke lmngere kan fortsatte driften.

¢  Tager vi stilling til den samlede pracsentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder noteop
lysningemo, samt om arsregnskabet afspefler de undertipgende transakticner og begivenhader pa en
sadan madae, at der gives el retvisende billeda heraf.

Vi kommunikerer med den eversio lodelse om bi.a. det planiagte omfang og den tidsmanssigo placering af
revisionen samt betydelige revisionsmapssige observationar, horunder evenlueile botydelige mangler i intern
kontrod, som vi identificerer undor revisionen.

Kabenhavn, den 24. fobruar 2023
EY Godkendt Revisionsparinersolskab
CVRNr.230 700228

Saren Smedegaard Hvid Rasmus Bemisen
Statsauloriseret revisor Stalsautorisorot revisor
mne31450 mne35461
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Arseapport 2022
Ledelsesberetning
Hoved- og nagletal
| Lhe. 2022 2021 2020 2018 2018 |
_Hovedtal
Indkamst | alt fra portefofien 160493  250.915 75259 47107 62371
Resudtat far finansielle poster 152.101 242.847 69.614 41.772 57.568
Resuttat af Anansielle poster -52 -159 -134 -253 -151
Arets resubat 152.049  242.688 69.480 41.519 57.437
Arets ttafndkomst 152.049  242.688 69.480 41.519 57.437
Balancesum 584.776  449.283 482614  444.071 399.357
E : 520520 407471 474783 440303 398.784
letal
Overskudsgrad 04.7% 96.7% 92,3% 88,1% 2,1%
Saliditetsgrad 90,6% 80,7% 28,4% 90,29 29,9%
Egenkapitaliorratning (arets resultat) 25% 55,00 15.2% 9.9% 16,19%
i ing (&rets totalindkomst) 325% 55.0% 15.2% 9.9% 16.1%

Samilige tal, der fremgdr i hoved: og noglotalsoversigten, er tilpassot den regnskabspraksis, der er fulgl ved
udarbojdeisen af 2022-arsrapportan i hanhold 1l IFRS.

Do i hoved: og nogietaisoversigten anforio nagietal or baregnet siledes:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning (arets resultat):

Egenkapitalforrentning (irets totalindkomst):

Arets resultate)00

futkomst § alt fra partefatje

Egenkapitalxitono«100
Passiver i alt ulttmo

Arets resuitate100

.

uite cg

Arets total indkomst. 108

-
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g €g'
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets vaasentligste aktiviteter
Industri Udvilkding IV K/S blev stiftot i 2014 med et kapitaltilsagn pa 500 mio.kr.

Industri Udvilding IV K/S’ akiivite! er besiddelse af kapitalandele primanrt i danske unotoredo virksomhador
med en omsastning pa typisk mellom 75400 mio.kr., mod det formAl at udvikle virksomhaderne over en
arraskke med henblik pd senere athaandelso.

industri Udvikiing omfatter Industri Udvilding Il K/S, Industnt Udvikiing 1l K/S, Industri Udvikiing IV K/S og
Dansk Ejorkapilal V K/S. Industn Udvikling har § 2021 skiftet navn 1l Dansk Ejerkapital for sine nyesie og
fremtidige fondo.

| forbindeise med etableringen af Dansk Ejerkapital V K/S ultimo 2019 blev det besluttet, at dor alene foro
tagos opfalgningsinvesteringer i industn Udvikling IV K/S.

Arats resultat og udvikiingen | seiskahets akilviteler og skonomiske forhoid

Sciskabet har i aret valgt at afingge Arsrappon i overonsslammalso med intermational Financial Reporting
Standards (IFRS) som vediaget af EU. Effekien af overgangen fra arsregnskabstoven til IFRS er beskrevot
i regnskabets note 13 og har medfoent aendringer i Klassifikation af vaerdireguleringer samt en raokke note og
oplysningskrav, mons indregning og maling af balance og egenkapital er uandret.

Arsrapporten for Indusiri Udvikling IV K/S udviser en totalindkomst pa 152.0 miokr.
Vanrdien af investeringor i portefeljovirksomheder udger 569,7 mio.kr. pr. 31. decembor 2022

Vardien af virksomhedeme er ultimo 2022 opgjort til dagsvaerdi, hvilket indebaprer sAvel pasitive som ne
galive vanrdireguleringer. Vardireguloringer i Arsrapporten omfatter ogsa realiseret gevinsttab ved afhan
delse og dekiarerel udbytto.

Arets resuhat bostar vansentligst af ureafisereda vaordireguloringer med 131,68 mio.kr. Der er ikke forotaget
oxits | 2022.

| 2021 blev der forventel et resullal for 2022 i intervafiet 50-100 mio.kr. Det hajera resultat or realisorot pd
trods af de makroskonomiske forhold | 2022 og kan henfares 1l szarligt to virksomheder i portefalien, som
performer bodro end forvontot og hvor der er indled! on exit procos.

Balancesum og kapltalstruktur

Arsrapposten for Industri Udvikling IV K/S udviser en balancesum pa 584.8 mio kr. 0g en egenkapital 5295
mio.kr.

Der er foretagat udlodning af 30 mio.kr. i 2022 8 investorome.

Investorerne har indskudt 450 miokr. i stamkapital, som udger 90% af don samiedo stamkapital pa
500 mio.kr.

Baredygtighedsrapport og ESG-initiativer

Industri Udvikling udarbejdede pa tvanrs af samtlige portofeljevirksomhedor sin forste inteme ESG
Baoredygtighedsrapport for 2021 pa baggrund af dels en gennemgang af ESG-niveaust udo i de enkelle
portefaljevitksomheder dels an lang raxkke ESGriniliativer. Arbejdel med 2022-versionen or i fuld gang.

Industri Udvikling arbejder med basredygtighed og ESG som en intagreret det al vanrdiskabelsan, og
konliaxgningen og oplalgningen pa tvaars af portefaljon styrker vores arbejde med baredygtighedsrisici.
Vi understatter portofeljovitksomhedomne mod en raokke tilbud sammen mod okstomo
samarbejdspartnere om vaerklejer og anerkendte metoder (CO2 regnskaber, assistance til udarbejdelse
at Code of Conducts, ESG-poliikker, ESG Linkedin nelvanrk m.m.), som selskaberne arbejdor med,
uden vi dog p.t. har bapredyglighedsmal for Industri Udvikling.

Udover det labonde arbejde ude i bestyrelseme, falger vi fra Industri Udviklings sido halvarfigt systematisk
op pa portefeljevirksomhedemas arbejde med ESG med hanblik al undersiaite udviklingen i hvert ankelt
solskab.
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Ledelsesberetning

Beretning (fortsat)

Industri Udvikling har i 2022 tilmeldt sig UN Global Compact Sterstodalen af Industi Udviklings
portafaljovirksomhedor har intemationale kunder, der alle har tydeligt har kommunikeret milsaotningar indon
for ESG. Darmed er dét at kunne fremslille produkter og servicaydelser pd on s baredygtip made som
muligt, blavel el ufravigeligt krav for at kunna kiare sig i den intemationate konkurronco.

Intemt fortsaoiter arbojdet med al 12 integreret ESG i vores egne processaer, samt isar i stralogierne uds i
do onkeito portafaljevirksomhedor, heninder at fA italesat del vaardiskabendo element ved ESG fremfor
primanit compliance-delen. Dotte inkludorer ogsd al fA “pakkoieret® ESG lasningsforsiag 1l solskabemo
sammen med ekslarne samarbejdsparnnere, s det bliver lot tiigangeligt og operationedt for selskabems.

De investeringer, dor figger til grund for detle finansielle produkt, tager ikke hsjde for EU-kriteriome for
miffemanssigl bacredygtige akonomiske akliviloter.

Lov am forvaitere af alternative Investeringsfonde m.v.

Dansk Ejerkapitat Forvalining ApS er pr. {. apri} 2022 registreret hos Finanstilsynet som forvalter af alter-
native investeringsfondo og forvallor for Industri Udvikling IV K/S. Frem til 31. mans 2022 var Industn
Udvikling Komplemantar IV ApS registrerct sam forvatter.

Idet kapitallilsagn i Industri Udvilding seiskaharne er under lovgivningens graansevanrdi, skal Industn
Udvikling IV K/S ikke antage en doposilar.

Beglvenheder efter statusdagen

Dar er ikke efter balancedagen indtruffat forhold. som har vasentlig indflydelse pA bodemmelsen af ars-
rapporton.

Forventet udvikiing

Dor forventos § 2023 of resulial i niveauel 120-170 mio kr., idet dor fortsal er positiv udvilding i seiskabets
portefaljo af vicksomheder.



Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Totalindkomstopgorelse

Note

6

Lhr.

Indkomst fra investeringsportefsijen
Vaordiregularinger af dattervirksomheder
Renteindtagter

Indkomst fra portafaijen | alt

Omkostninger
Administrationsomkostninger

Omkostninger | alt

Resultat far finanslelle poster
Finansiolle omkostningor

Arets resuitat

Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

tndustrl Udvikling IV K/S

Arseapport 2022

2022 2021
157.050 247922
3443 2993
160.493 250.915
8.392 B.068
8392 8.068
152.101 242.847
52 159
152.049 242.688
0 0

152.049

242.688




Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Balance

Note

6,10

Lhr.

AKTIVER

Investeringer
Kapitalandele i dattervirksomheder

Udlan til datier- og portefaljevitksomhoder

Investeringer { alt
TiHligodehavander

Tilgodehavander hos daltervirksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender | all
Likvide beholdninger
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Stamkapital

Reserve for opskrivaingor
Overfort resuliat

Forslag ti! udlodning
Egenkapital | alt

Galdsfarpligisiser
Langfristede gmidsiorpligtelser
Anden gaold

Langfristede gaoidsforpligtelser i alt

Kortfristedo galdsforpligtelser
Leverandarer af tjenasloydelser
Anden gaold

Kortfristede gmidsforpligletser i alt
Galdsforpligtelser | alt
PASSIVERI ALT

industri Udvikiing IV X/S
Arsrapport 2022

31.12.2022 31.12.2021 01.01.2021

499.070 320.713 364.649
70.653 95.615 106.878

569.723 416.328 471.527

148 65 23
2.584 1.039 944
2.732 1104 867

12.321 31.851 10.120

584.776 449.283 482.614

450.000 450.000 450.000
434.525 251.903 263.470
355.005 294.432 228.687

0 0 0

529.520 407.471 474.783

48.058 31.963 7.133
48.058 31.963 7133
464 159 698
6.734 9.690 0
7.198 9.848 688
55.256 41.812 7.831

584.776 449.283 482.614

10



1y

"' 000°06 se5pn esje1bydi:08ses seusalsHPUEWWOY

025'625 0 600556 TS PEY 000°05¢
6v0'251 000'0¢ £45'09- 229281 0
00008 000'0¢- 0 0 0

0 4} 0 0 0
Lvior 0 er'reT- £06'152 000°0st
(91 11 0 Zevr'vse- £08°LS% 000°05
889°2ve 000'01¢€ BE9'SEL- 9eeBLE 0

0 - £88'8LL £68'8L1- 0
000'0LE- 000018 0 ¢} 0

() 0 0 0 0
e8L'viy 0 £89°922 0LY'EST 000°06t
0 0 0 0 0
teL'PLY 0 £89°822- 0Lr'Ese 000°0St
e8L'vLY 0 i89'8t2- 0L0°EST 000°05¢
ey Bujupojpn  jeynees Bujuauyedo  jesidenwsis
jeydoxueBa  (pOesioy  UBpEAD 10} easesay

TL0T Woddeusiy

S/ ALBuUIpiIAPN (asNPUL

U1 000'008 Bd iedeswels epejwes usp e %08 JoBpNn 11 00 DG BC usjeide WIS

2Z0Z 16quedep “ig |eydeyuaba

Bupeuodsipielnse. Bia UBPEAD
18J8 1 0uAQPN 18PPAIPN

1049 1 [E)dEy yRIeqpy|

220z Jenue| -} jeydeyueba
1202 18quiedep ¢ |8y dexnueby
Bupreuodsipelnse) 8ia USPOAO
Busdye siery

1e4g § 9nAqpN 18PPOIPN

104% | |uydey yeleapu)

(SudN) 120Z Jenup *| jeydenueby
St 1 Bupeluewe;dw ‘wy Buppuzy

(MY} 120z Jenue| *| jBydeyusba
{1dYy) 0Z0Z 4eqwedep *L¢ juydeyusby

"

esjau08dojeyderueda

2202 1aqwiadap *Lg — Jenue| '| gqexsubiaisiy



tndustri Udvikiing IV K/S

Arsrapport 2022
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022
Pengestremsopgorelse
thr. 022 2021
Arets rosufiat 152.049 242668
Vardireguleringer i alt, tibagefarn 157.050 -247.922
Tilskravne ronier, tilbagefort -2.668 -2.596
Aendringeyr i tiigodehavandor 1.827 -137
Aendringer i kortfristet gaold 2.651 9.151
Pengostram fra drifisresultal -11.847 1.184
Erhvorvelse af kapitatandele i dattervirksomhoder -40 -35
Udstedelse af udian 1.775 2.500
Salg af kapitalandele 0 316.723
Afdragfindfrielse af udian 24232 16.359
Pengestram fra investeringsaktivitet 22,417 330.547
Udlodning kapitalejera 30.000 310.000
Pengestram fra finansiaringsaktivitet -30.000 -310.000
Arets pengostram -19.530 21.731
Likvide behaldninger, pimo 31.851 10.120
Likvide beholdninger, uitimo 12.321 31.851
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Noter til &rsregnskab
Anvendt regnskabspraksis

Oplysninger am seiskabet

Arsregnskabat for Industri Udvikiing IV K/S for 2022, der slutiede den 31. december 2022, blev godkendt
af Industn Udvikling Komplementar IV ApS den 24. februar 2023. Industri Udwikling IV K/S er et komman:
ditsalskab, der of shiftet og hjiemmohorende | Danmark.

Generelt

Arsregnskabet for Industri Udvikiing IV KIS er udarbejdel i overenssiemmelse med Intemational Financial
Reporting Standards (IFRS) som vediagot af EU og de bestammolser, der gaolder for virksomhedor i regn
skabsklasse C-mealtom | honhold til Arsregnskabsloven.

Arsregnskabe or udarhojdet pa baggrund af standarder og fortolkningar, der ar ganidende pr. 31. december
2022. Dette er den forste regnskabsperiode, selskabet udarbejder regnskab i honhold @l IFRS. Yderligere
oplysninger om overgangen Ui IFRS er baskravet i nole 13.

Arsregnskabel er udarbejdet pa grundlag af historisk kostpris, bortset fra de finansiello aktiver, der kiassifi
ceres og males til dagsvanrdi gennem resultatet. Arsmgnskabm praasenteres | DKK, og alle vanrdier afrundes
til navrmeste tusinde | DKK, medmindre andot er angivel.

Koncemstruktur og aktivitet

Selskabel er en invosteringsenhed. Sotskabet har darfor besluttot at anvende undlagelsen i IFRS 10 i ikke
at udarbejde koncomregnskaber, of i sledet regnskabsmanssigt bohandles do kontrolierede dattorvirksom
heder il dagsvanrdi gennem resultatot | overensstemmelse med IFRS 9.

Funktionel og prassentationsvaluta

Selskabets afkast er primaort DKK -relaterot, kapilalen er rejst i DKK, og praestationen vurderes i DKK-termer,
og seciskabots fikviditet forvaltes ogsa i DKK. DKK er siledes selskabets funkiionelle vatuta. Seiskabots
prasentationsvaluta er ogsi DKK.

Totalindkomstopgearelse

Vardiregutlaringer af dattervirksomhedor

Vardiregulering af dattarvirksomheder indsholder posilive og negative vaardireguleringer af kapitalandele i
daltervitksomheder, samt vardiregulering af udlidn 1@  datterr og porteleljevirksomheder.
Vardireguleringems bostar af positive og nogative urealiserode vanrdireguleringar, roaliserede gevinster og
tah, besluttet udbytia fra dattervirksomheder samt afsat potentiel performanceathazngig bonus.
Renteindtsgler

Renteindtazgter omfattor renter p2 udlAn der males til dagsvenrdi og indregnes i resultatopgsroisen i den
periode de vedroror.

Administrationsomkostininger

Administrationsomkosininger omfattor omkostninger til administration m.v. Omkostningemo indregnes i
resultatopgoeroison, i talt med at do paleber.

Finansielle omkostningoer
Renteudgifter indregnes i resuttatopgaralsen i den periode, de vedrarer.
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Noter til drsregnskab

Anvendt ragnskabspraksis (fortsat)
Balancen

investeringer

Kapitalandele | dattervirksomheder

Kapitalandolo i dattervirksomhoder er do seiskabar, som selskabaet investerer i for al skabe mervaordi for
seiskabels invasiorer. | overensslemmelse mod undilagelsen i IFRS 10 Koncemregnskaber konsolidorar
salskabot ikke daltervirksomheder i Arsregnskabet. Investeringer i dattervirksomheder or regnskabsmanssigl
behandlel som finansiolle instrumantor til dagsvanrdi gennem resultatol ¢ overensstemmeise med IFRS 9.
Indlediende maling

Investeringer i dattervirksomheder males ved forste indregning tit dagsvanrdi, typisk baseral pd kontanie
titfarslor 1l selskabema oller vedartag, som botales for kab af aklieme i dattervirksomheden.

Efterfolgende maling

Heroflor males investeringor i dattervirksomheder til dagsvaerdi gennem resultatopgorelson. Vardiregule-
fingear registraros i rasullatopgorolson.

For dagsvasrdien af investesinger i dattesvirksomhedar henvises il note 6.

Udbytte fra investeringer i datiervirksomhedar indragnas i resultalopgercisen pa tidspunktet for beslutningen
(normalt pa tidspunktet for vedtagelson pa den ardinare generalforsamling).

Udtén

Ud over kapitalandele i datterviksomheder udsteder selskabot 1An il dattervirksomhodame og
portefaljavirksomhadermne. UdlAnona forvaltes og resullateme ovaluores pa baserat pa udviling i dagsvasrdi
med formal om at skabo masrvapedi for selskabels invostoror.

Indledendo maling

Ved forstegangsindrmegning males lanens til dagsvaordi, typisk svarende (il #Anets nominelle starrelse dor
udbetales pa indvilgelsestidspunktel

Efarfalgende maling

Horoftar males udldnene til dagsvardi gennem resullalopgerelsen. Vanrdirequleringer registreres i
rosuliatopgaretsen.

Faor dagsvasrdien af udlan henvises 1il nole 6.

Andre tligodehavendar

Andre tilgodehavender malos til amodtiseret kostpsis, dar saedvanligvis svarer il nominel vaordi. Vaordien
revurdores med nadskrivning lil imadogaelse af forventedo tab.

Likvide beho!dninger
Likvider omfatier bankindskud, (ikvide beholdninger og indostdende hos SKAT pa skattekonto.

Stamkapital
Stamkapital bestdr af indbetall kapital fra selskabets investorer.

15



Industri Udvikiing IV K/S
Arscapport 2022

Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Noter til drsregnskab
Anvendt regnskabspraksls (fortsat)

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger omfatter positivo vaardireguleringer af dattervirksomheder. Reserven kan ikke ba
nytias til udbyite elier dankning af underskud. Reserven reducoros cller oplases, hvis de indregnedo dat-
tervitksomheder afhasndoes. Detto sker ved overfarsel til overfert overskud.

Overfort resultat

Overfant resuftat bosiar af akkumuloret gevinst og tab, justerot for udiodninger i lobot af solskabots levetid.

Forslag 1l udlodning

| henhold 13 IFRS bliver ledelsens forslag til udiodning ke bogfort som en fompligtigetse far gencralforsam
lingens besiulning. Ledetsens forsiag til udlodning for regnskabsaret vises derfor som on saprskilt post under
egenkapitalen | balancen.

Anden gald

Ganldsforpbgtoiser males il amortiseret kostpns, der saxdvanligvis svarar til nominel vagrdi.

Regnskabsposten inkluderer afsat potentiel porformanceafthangig bonus, der indregnes i balancen, nar sel
skabet har en juridisk efler reol forpligtelso til at udbetale bonus baseret pa tidligere haendolser, samt at

belsbet kan opgores pa en pilidelig made. Den del af bonus, der forventos udbetalt indon for 12 manedar
cfier regnskabsarets afstutning, indregnes som kortiristot ganld og som det udiskontercde belsb. Den del af
belabot, dor forventes udbetalt senere end 12 maneder oftor rognskabsarets afslutning, indregnes som
langlristot ganld. Da diskontedngsetfokien er vurderet al vasre uvasentfig, foretagoes dor ingen diskontering
af bolabet.

Skat

Selskabhot er et kommanditseiskab og som folge heraf kkko et sclvstaendigt skattesubjekt. Der afsattes si
ledes ikke skat i arsregnskabat.

Naristdendo parter

Allo transaklioner med napristiende parter er skot pA markedsmassige vilkar. Der honvises til note 10 for

yderligere informalion.

Pengestramsapgorelse

Pangastramsaopgeralsen visar selskabats pengestramme fra Arets drifis-, investerings- og finansieringsvirk
somhed, arats andringer i likvide beholdninger samt selskabets likvide boholdninger primo og ultimo aret.

Pongestrom fra driftsaktivitet

Pengosttam fra drifisakiiviteter opgares som arels rasullal regulorat far ikke-kontante drifispostor og an
dringer i drifiskapital.

Pengesirem fra Investeringsaktiviteter

Pengestrom fra invosteringsaktiviloler omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

akliviteler sami kob o salg af finansieHe aktivor, inkludeset udian.

Pengestrom fra finansleringsaktivitater

Pengosirem fra finansioringsaktivitol omfatier indbetaling af kapital fra investoremne og udlodning il investo
neme.
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Noter til &rsregnskab

Vasentlige regnskabsmanssige vurderinger, skon og forudsatninger

Udarbejdeisen af selskabots arsragnskab kraaver, at ledelsen foretager vurderinger, sken og forudsatnin-
gor, dor pavirker de rapporierede belab, der er indregnet i Arsregnskabet sami oplysning om cventualfor
pligtelsor. Usikkarhed med hensyn til disse forudsantninger og skon kan resuliere i rasultater, der kan kraove
en vaeseniig regulering af den regnskabsmanssige vaordi af dot berarte akliv elier forpligtetse, der pavirkes
i fremtidige regnskabsperioder.

Vurderinger

| forbindelse med anvendalsen af selskabets regnskabspraksis har ledelsen forctagot felgonde vurderingor,
som i starst grad har pavirket de belab, der er indregnet i Arsregnskabet:

Vurdering som investeringsvirksomhed

Virksomheder, der opfylder definitionon af en investeringsvirksomhed i IFRS 10, ska! male deres datiorvirk

somhedor 18 dagsvardi over resultatopgerelsen i stedot for al konsolidore dem. De kriterier, dor definerer

en investeringsenhed, er falgende:

. En virksomhed, der modiager midler fra en eller flore investorer mod det formé! at give disse investo-
fer invastoringsforvaltningstjenoster

¢  En virksomhed, der forpligter sinc invostorer til, al dens forveiningsmassige formal er al investere
midler udelukkande il afkast fra kapilalforagelse, investeringsindkomst eller begge dolo

e En virksomhed, der maler og evalucrer resultatemo af stort set alle sine investeringer pa dagsvanrdi-
basis.

Investeringsaftalon boskrivor sclskabats mat om at opna dot hojest mulige okonomiske afkast af investorer

nes forpligtelsor ved al investere i danske fromstillingsvirksomheder og andre virksomheder.

Investeringemo kan ske i form af kapitalindskud og/cllor lAn med formal om at giva afkast Ul investoreme i
form af kapitalforagelse og investenngsindkamst.

Selskabeot rapporterer til sine investorer via kvartalsvis investorinformation. Alle investeringer indborottes tl
dagsvaordi | det omfang, IFRS tillader dat i seiskabets Arsrapport.

Ledelsen har ogsa konkludoret, al selskabet oplyider de ydedigero karaktenistika ved on invesleringsenhed,
idet det har more cnd én investering; selskabets ejerandele er overvejende i form af akiior og 1An. Dot har
mere end en invastor og har investorer, der ikke er naristdende parter.

Ledelsen har konkluderet, at sciskabet opfylder definitionen af en investeringsenhed, og at der derfor ikke
skal udarbejdes koncernregnskab.

Skan og anlagelser

Do vigtigsto antagoiser vedrorendo {remtidige og andre viglige Kilder 1l skansmanssig usikkerhed pa rap
porteringstidspunktet, som indecbasrer on betydclig risko for at medforo on vasentlig requlering af den
rognskabsmapssige vaordi af aktiver og forpliglelser inden for dot nansie regnskabsar, behandles nedenfor.

Selskabol baserede sine forudsatninger og skon pd do paramotre, der var il radighed ved udarbajdelson
af arsregnskabel. Eksisterande omstaendigheder og antagelser om den fromtidige udvikling kan dog arndre
sig som falge af markodsandringer efler omstandigheder, der opstar udon for selskabels konltrol. SAdanne
aandringer afspaejles i antagelsemao, ndr do opstar.

Dagsvard]

Maling af dagsvaardion tager udgangspunkt i IFRS 13. For dagsvaerdien af investeringer i dattervirksomhe
der og Udlan 1il datier- og portofoljevirksomheder henvises 1 noto 6.
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Noter til drsregnskab

Siandarder, der er udsiedt, men endnu ikke tradt | kraft

Det or ledelsens opfatteise, at ingen standarder eller fortolkninger, der er udsted!, men endnu ikko er offek-
tive, fram il datoon lor udstednisen af selskabets Arsregnskab, vil pavirke seiskabet vapseniligt.

Finanslelle omkostninger

Lhr. 2022 2021
Rentoudgifter 52 169
Finanslelle omkostninger | alt -52 -159

Administrationsomkostninger

Seiskabot har ingen ansano. Ledelsen varotages af komplementarseiskabot Industri Udvikling
Komplemeniar IV ApS og administreres fra 1. apal 2022 af forvalteron Dansk Ejerkapital Forvalining ApS,
som selskabet har en administrationsafiale med. Komplementarselskabet varciog selv forvalierrolion frem
til 31. marts 2022.

Andol af omkostningsiorto lenudgifier il investeringskomite, bestyrelse og direktion i Industri Udvikbng
Komplamentar IV ApS/Dansk Ejerkapital Forvalining ApS udgjorde i 2022 samlet 2.293 tke. (2021: 2.511
t.kr.), hvoraf 430 Lkr. (2021: 584 tkr.) udgjorde variabet lon.

investeringer

Seciskabol opfylder definitionen af en invosteringsenhed. Selskabot konsoliderar derfor ikko sino dattorvirk-
somhedor, men indregnor dom som investeringer til dagsvaprdi via rasultatopgaroisen.

Sciskabot havde pr. 31. decomber 2022 felgende dattervitksomhoder og portefeljevirksomheder:

Arets resut-
Dattervirksamheder {t.kr.) Placering Ejerandel Egenhapital iat
U IV Invesl 2 ApS Kabenhavn 100% 387 -19.238
[V lnvest 3 ApS Kabenhavn 100% 12057 4
U IV lnvest 4 ApS Kabenhawvn 100% -2.180 5.007
IV Invest 5 ApS Kobenhavn 100% 23558 5636
U IV knvest 8 APS Kabenhavn 100% 4.160 -8.205
UV laveat 7 ApS Kabenhavn 100% 23689 -t
) IV el 8 ApS Kabenhavn 100% 1.991 8.035
U IV nveeat 10 ApS Kabenhavn 100% 26825 16.430
U IV knvest 14 ApS Kabenhavn 100% 8.432 278
UV bvest 15 ApS Kobenhavn 100% 481 -2.753
U IV bwesl 18 ApS Kabenhavn 100% -4.373 817
IV Bvest 19 ApS Kobenhavn 100% 26.436 11.300

U IV Invest 21 ApS Kabenhavn 100% 18 -8
U IV kvest 22 ApS °) Kabenhavn 100% - -

*} Selskatet er nystiftet og har endnu ikke aflagt sit farste drsregnskab.

Alle soiskaber er hjemmehorende | Danmark. Regnskabstallone er senest offentliggjorte regnskabstal fra
rognskabsdrol 2022.

Ejerandele svarer til stemmeandelo i da respoektive dattervitcksomhader.
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tnvestoringer (fortsat)

industri Udvikling IV K/S forotager hver investering gennem dattervirksomheder. De vasaniligste poster hos
dattervirksomheder ar kapitalandole i portefalipvicksomheder.

Portefaljevirksomheder Ejer-  Egen Arets  Besirivelse af

(thr) Reqnaiat Placering  sndel  kapitsl  resulta) Investeringsprojelt

Coze Aarhus A'S 202"} Aashus  100%  BE9 -245  Dametg] - specialist | bukser

Eftection (DG lvest ApS) 2021 Aathus  36,36%  7.368 2881 Fulseevice prifvitsomhed

Eas1 Meta) Holfing A'S 2021°) Kadng  100% 107.067 -11.868 Sthonetsubdones

Guafisk Maskiniobeik A'S 2021°) Bshetod  333% 51170 4005 Ankept dighell kibelpein

ICEpower Holdng A'S 2021/22") Sebarg  40.76% 71329 27.104 Lydiosteskere

FIK Group ASS (Daréa Group) 2021 Skive 3846% 19077 60 Spmojestoble plastlemener

Salpharm Halding ApS 2021°) Keddng  380% 45027  31.053 Vacciner, nwedicin m.v. Gl dyt

Sports Group Deamark AS 2021°) Sikebory  2B5% 143478 56212  SporisheMlaxining

System Teansport Hokfing AS ~ 20217) Meming  500% 11214 10519 Logistkhandiering mv.

Tenax Sitd A'S 20217) Nyborg  240% 5909 7604 Forseldede Gskeprodiler
(eid muv.}

Wita NS 2021%) Siheborg  400%  17.558 <3105 Fustid stalasningey og o
panenter

Aabo tdessk Line Group ApS 20202177} Tasborg  44.12% 40461 444 Industrielie ankeg Ul overfia-
debehandling

Alle selskaber er hjommeharende i Danmark. Ejerandele svarer t# dattervitksomhedens ejerandel i da
respekilive portofeljovirksomheder.

Regnskabstallene er sanest offentiiggjorte regnskabstal fra regnskabsarot 2021 eflor 2021/22.

*} Aflaeggelse af Arsrapport pr. 31.12.
**) Aflaggelse af drsrapport pr. 30.6.
*¢4y Aflaggelise af Arsrapport pr. 31.5.
****) Aflaaggelse af arsrapport pr. 30.9.

Kaphatandoele | dattarvirksomheder

thr. 2022 2021
Anskaffefsessum {. januar 133.867 184.586
Arots tilgang 40 a5
Arots afgang 0 50.754
Anskaffelsassum 31. december 133.907 133.867
Vardiregulering 1. januar 186.846 180.063
Vanrdireguleringer i aret 178.317 126.616
Arots afgang 0 119.833
Vaardireguleringor 31. decomber 365.163 186.846
Regnskabsmamssig vardi 31. decomber 499.070 320.713

Selskabot maler sine investeringer til dagsvaerdi pA hver rapporteringsdalo.
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Udlan til datter- og portefaljevirksomheder
Lkr. 2022 2021
Anskaffalsessum 1. januar 95.615 106.878
Arots tilgang 4.490 5.096
Asots afgang 29.452 16.359
Ansgkaffelzessum 31. december 70.653 95.615
Vaordiregulering 1. januar 0 0
Vardireguleringer i dret 0 0
Arcts afgang 0 0
Vardireguleringer 31. decomber 0 ]
Regnskabsmasssig vaardl 31. december 70.653 85.615

Seciskabet maler sine udian il dagsvaerdi pd hver rapporianngsdato.

Netioandringer i dagsvanrdien af finansiclle akdiver og finansielle forpfigielsor via resufiatol kan spedificoros
som:

Lhr. 2022 2021
Asots realiserede vardireguleringer 25.455 162.288
Arots ureafisereds vardireguleringer 131.595 85.634
Vardiregulering af investeringer 157.050 247.922

Der er ikke indregnet udbytier fra dattervirksomhedar i 2021 og 2022.

| de urealiserado vaerdireguloringer i tabollon oven for indgar aandring i afsat polentiel performanceathaxngig
bonus med -16.094 Lkr. (2021: -24.830 t.kr.). Bonussen forfalder til bolafing ved opfyldeise af vilkir knyttel
til udlodning il investorerne.

Dagsvard] af Investeringer

Sclskabels invostennger i portefoljovirksomhedar sker gennem dattervirksomhedorno. Kapitalandele i
dattervirksomheder og dermad pontefaljevirksomhoderns er sam udgangspunkt vasrdiansat pl baggrund af
en vurderet normalindtioning i driftsselskabot pd EBITDA- cller EB(T-niveau og on tiharonde mudtiped
(EV/EBITDA dller EV/EBIT). Harfra fratrackkes normaliseret netiorentobaerende ganid.

Multiplen vurderes ud fra den fakior, som selskabot blav kebt ind i, samit en vurdering af do tiltag, der har
vanrel i selskabet i ejerperioden, og dermod den eflerfalgendo udvikiing i selskabot Der kzgges vaegt pa,
om do vaesentiige strategier, som var i business-casen, bliver opfyldt. Ved fastsattelse al multiplen indgar
of=a on vurdering af seiskabels stemelse, modenhed og markedsplacering samt risikoen ved drifien, fi

nansieringen, ledelsen, ejeme og oxit-mulighedeme. Endvidere kan fastsaiolse af muliplen indoholda
argumenier med baggrund i lignendoe handler, henvendelsor m.v.

Ved an aendring af den anvendle multipel med +/- 0,5 aondres vaordiansactielsen sig med henholdsvis 55.671
tkr. og -52.990 Lkr. (2021: 39.043 L.ks. 0g -38.943 tkr.).

| det omfang, der fareligger palidelig ekstern vurdaring, tager vasrdiopgaratson udgangspunkt hed.
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Invastoringer (fortsat)

Nar det forckommer sandsynfigt, at investeringen helt eller delvist or tabt, opgeres vaordion til forventet ro
alisationsvaerdi.

Beregning af dagsvaprdi fasisaettes af do ansvarlige partnere hos forvalteren, som siddor i bestyralsen i dot
ankolie solskab. Denne vaordiansatielso gonnemgds i en strukturercl madorackko med solskabets og for-
vallers rovisor, bestyrelse og invesleringskomite.

Dagsvard] af udlan til datier- og portefeljevirksomhedsr

Dagsvanrdi af Udian tit datter- og portefoljovirksomheder er som udgangspunkt vaerdiansat pA baggrund af
en diskonteret pengostremsmodel. | opgerelsen anvendes de forventeds pengestremme fra lanet,
diskonteret med den aktuelle markedsrante pa balancedagen.

De fiasta [An i poriofafien er med flydende rente og relalivt kort Iobetid, som betyder at dagsvanrdi or relativt
it pA Knets nominelle sterreise. Dol medfarer at opgerelsen af vaerdiansaettelsen har on begransot
sensitivitet i forhold til den anvendte diskontaringsronte. For de Kn, dor har en fast rente, er labatidon relativt
kort, nogen der ogsa medierer en noget begraznset sensitivitet i fochold il den anvendle diskonteringsrenta.

kiassificeres ud fra dagsvardihierarkiet, se nedenfor:

Nivoau 1: Vaordi opgjort ud fra markedsvanrdien pd tilsvarendo akiiver/forpligtetser pa ot akiivt mar
ked.

Nivoau 2: Vaordi opgjort ud fra anorkendie vaerdiansastielsesmetoder pA baggrund af obsarverbaro
markedsoplysningor.

Nivoau 3: Vaordi opgjort ud fra anerkendie vardiansamitelsesmetoder og rimoligo skan (ikke-obser
verede markedsoplysninger).

Felgende 1abal visor klassificeringen af finansielle instrumenter, der or indregnct til dagsvaordi:

2022
thr. Ni_veau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
investeringor
Kapitalandeto i datiervirksomheder 0 0 499.070 499.070
Udlan til datter- og ponefaljevirksomhodor 0 0 70.653 70.653
Finanslelle aktiver | alt (1] 0 569.723 569.723
2021
thr. Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Investeringor
Kapitalandelo i datlervirksomhedor 0 0 320.713 320.713
Ud!an tit datter- og portcfeljevirksomhedor 0 0 95.615 95615
Finanslelle aktiver i alt a 0 416.324 416.328

Selskabels investeringor er ikke noterot pa ot akiivi marked, og transaktioner i sddanne investeringer sker
ikko regeimanssigl. Seliskabet kiassificerer derfor dagsvasrdien af dissa invesieringer som niveau 3.

Falgande 1abel viser en afstemning (ra primo- il ultimosaldo for dagsvasrdimalinger pa niveau 3 i dagsvaor
dihierarkiet.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022
Noter til rsregnskab
investaringer (fortsat)

Kapitalandele i Udlan til Total

datter- datter-og

virksombheder portefalje-
tkr. virksomheder
Balance 1. januar 320.713 95.615 416.328
Gavinslor eller tab i alt* 178.317 0 178.317
Kab 40 4.430 4.530
Salg og afdrag 0 -20.452 29.452
Omkiassificening 0 0 0
Finansielle aktiver | ait 499.070 70.653 569.723

2021
Kapitatandele § Udtén til Total
datter- datter- og

virksombheder portefalje-
Lkr, virksomheder
Balance 1. januar 364.649 106.878 471.527
Gevinstor eller tab i alt* 126.616 0 126.616
Kab 35 5096 5.13%
Salg og aldrag -170.587 16.359 186.946
Omidassificoring 0 o 0
Finanslelle aktiver | ait 320.713 85.615 416.328

* Alie govinster og tab indregnes som vaerdireguleringor af dattervirksomheder i resultatopgareisen. Der or
intet at indregne i anden totalindkomst. Der or ingen overfarsior tit efler fra nivoau 3 1 2022 og 2021.

Uslideerhed om mdling af investeringer

Pontofeljevirksomhedor or priimaert smd og mellomsiore dancke unoterede virksomhoder. Selskabot
invasterer i mange farskellige nicher inden for ieknologi, produktion, handel og sorvice - ofte med hoj
cksportandol og internationale ambitionor.

Kapitalandolo males 1l dagsvanrdi. Da der ikkc er nogot aktivt marked for sddanne efler lignande aktiver,
fastsanties dagsvarrdien af kapitalandolene som napvnt foran ved hjzelp af multiple-basoret vasrdiansaetio!
sasmetode og anlagelser foratagot af forvalteren. Malingen af investeningoeme er derfor i sagens natur bo
haefiol med usikkerhed.

Invaesteringeme i kapitatandele er underlagt individuelio risici, herunder, men ikke begrmnset til, lokale opo
rationella risici, miljorisici, politisko risici, sami compliancerisici og andno relaterede risici for sma og mellem
store danske unoterede virksomheder. Vad fastsattelsen af dagsvasrdien af investeringame lager forvalio
ron hensyn til effeklen af dissa risici. Risiciene kan potenticlt matoriafisore sig negativt i forhold til forvalterens
forventninger, hvilkot vil pavirko dagsvaerdien negativt.
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Noter til rsregnskab
Andre tilgodehavender (omsatningsaktiver)
Lk, 2022 2021
Tilgodehavendar fra postcleljevirksomheder 1.951 87
Andro tilgodehavender 833 952
Andre tligodehavandar | alt 2.584 1.038

Kapitalforvaitning og Indskudt kapital

Selskabels egenkapital omfatter indskudt kapilal og alle andre egenkapitalresorver, der kan henfares til
kommanditisterna i solskabet. Den (orpligtede kapital udgjordo 500.000 t.kr. pr. 31. docember 2022, hvoraf
50.000 tkr. ikke var kaldt.

Sclskabets mal mod kapitatforvaltning or at opna dot hejest mulige ekonomiske afkast af kommanditisternes
indskud ved at foretags, udvikle og roalisere investoringer i sma og meltemstore danske unotereds virksom
heder.

Salskabol kalder kapital fra kommanditistame efter bohov i forbindelse med udferelsa af akiivitoter | henhold
til kommandilaftalen.

Finansled risiko

Salskahots formal med risiostyring er al skabo og beskytte kommanditisternes investering og afkast. De
fleste risici or forbundet med selskabets investeringsaktivitelor, se noto 6 for detaljor og nedenfor far apara-
tioned risiko i datiervirksomhedar og pontefaljiovirksomhedar. Selskabetl er desuden eksponeret for renteri
siko, likviditelsrisiko og kroditrisiko.

Operational risiko | dattervirksomheder og portefsijevirksomheder

Operationel risiko er risikoan for direklo eller indirekte tab som folge af en tang rankke Arsager i forbindelse
med do processer, den teknologi og don infrastrukiur, som er olableret i datiervirksomheder og portelolio
virksomheder.

Saiskabot arbajder labende mod at reducere danne rsiko gennoam taot apfalgning af den enkelte virksom
hed. Dette gonnemfores bl.a. ved, at selskabat har minimum en roepraesentant | bestyrolsen i hvor af
portefaljevirksomhedeme.
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Noter til rsregnskab
Finansiel ristko (fartsat)

Rislkostyringsstruktur

Selskabets forvalior er ansvarlig for at identificere og kontrollere risici og for at sikre, al investeringer forata-
gos i overensstemmetsa med kommanditaftalen. Den nedsatie investeringskomite gaennemgar alle forslag
fra forvalieren vedrarendo forelagelse aller realisoring af investeringer.

Efter overdragelse af forvaltningen pr. 1. april 2022 til Dansk Ejerkapital Forvalining ApS, farer Indusin
Udvikling Komplemontar IV ApS tilsynet med dotte.
Ristkobegransende

Selskabet har invesleringspolitikker, der beskriver dets overordnede forretningssirategier, dels risikolole

rance og dots generelle fisikostyringsfilosofi for invesleringeme, og som sastter ammen for forvallerens
indgaelse al investeringer.

Renterisiko

Renterisiko er riskoen for, at dagsvanrdien cller fremiidige pengestremma for ot finansielt instrument vil
svinge pa grund af andringor | markedsrenten. Der henvises til note 8 for eksponeringer mod investeringer
i udidn, hvor dagsvaordion af investeringeme er eksponeret for asndringer i renterisikoen.

Sciskabots Enlormpliglelser afholdes bido med flydonde samt fast rente. Seiskabets udldn 1il datter- og
podofeliovirksomheder bestdr pamaort af Bn med flydende rente med on rente, dor svarer fil
kassekredilronten fra uathazngigl pongeinstilul tl ot interval 1,79% - 4,2% i 2022 (1,7% - 1,8% i 2021).
Selskabets resterendo 1an er optageol med fast renie med of renteniveau mellem 5% - 10%.

Sciskabot har begrapnset avrig rentobasrendo liigodehavender og ganid.

Likviditetsrislko

Likviditetsrisika or risikoen for, at selskabet ikke vil vaore i stand 1il at opfylde sine skonomiske lorpligtelser,
ndr de forfalder. Forvalioren overvagor labende likviditatsposilioner og risikoen for mangel pa midlar.

Sciskabot vil indkalde kapital fra kommandilisterne after behov for at goro det mufigt for selskabot at forolage
invosteringer, botale udgiftor afholdl af selskabet og overholde eventueiie forpligtolser.
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Noter tit drsregnskab

Finanslel ristko (fortsat)

Nedenstdendo tabel opsummerer igbetidsprofien for selskabets finansiclle passiver basesot pd kontrakdigt
udiskontorede indiangter og betalinger:

Regnskabs-
F F Ingen tas) ety

L isntec)f: | melem .8 b kersecrbeld i 1t cvmed

2022

Fomplgtefser

Leveranderes af tisnesteydelser 464 0 0 0 464 464

Anden gzeid 6.734 0 0 48.058 54.792 54.792

Finansielle forpligtelser i all 7.188 [} 0 48.058 85256 55.286

Regnakata.

L mdenfor (A1 mefiom 15 &y atir S de e L. vamrd)

2021

Forphgtetser

Levaerandarer af tienesteydalser 159 0 0 0 159 159

Anden gaeid 9.690 0 0 31,963 41.653 41.653

Finansielle forpligtelser § alt 8.049 0 /] 31.963 41.812 41.812

Kreditrislko

Kraditrisiko er risikoen for, at modparton i et finansiell instrumant vil pafare solskabet of ekonomisk tab ved
ikke at opfylde on forpligieise. Selskabet or udsat for risikoen for kreditrelatereda tab, der kan opsta som
folge af, at en modpart cller kommanditist ikke er i stand til elflor &ko vil opfylde sino kontraktlige forpligtelser.
Disse kredileksponeringer findes inden for udtén, titgodehavonder og likvide beholdningar.

Del er seiskabets pofitik at indga finansielle instrumenter med velrenommerede modparter.
Seiskahot havde hverken i 2022 eller 2021 nedskrivningstab pd udlan og tigodehavendar.

Den regnskabsmaossige vapndi af seiskabets finansielle instrumenter, som oplyst i opgorelsen af finansiel
slilling, udgar den maksimale kredileksponening, hvorfor der ikke gives nogen sarskilt oplysning. Der hen
visos til opgarelsen af finansiel stilling.

Valutarisiko

Valutarisiko er nsikoen for, at vaardion af ot finansiell instrumaent vil svinge pa grund af andringer i valuta
kurser.

Seiskabot afholder primaent deres handler, udgifier sami selskabets investeringer (investeringer i
portofaliavirksomhedor og udlan) i DKK, hvordor selskabot ikke pavirkes vaesentligt af vahutarisici.

Selskabet bliver pavirket indirokte gennom deros investeringer, som handler samt atholder sin udgifter
udenlandsk valuia. Naavnevaerdigt har enkelte af selskabots invosteringsakiiviteter | USA og Europa, som
derved udgor an indirckte valutarisici.
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Industsi Udvikiing IV K/S
Arsrapport 2022

Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Noter til draregnskab

Optysninger om nartstdande parter
Ingen enkeltsclskaber eller personer udsver kontrol over industri Udvikiing IV K/S.
Foigende parier betragtes som naeristdende partor i sciskabot.

industri Udvikling Komplementar IV ApS som selskabels komplamentar, anses som vasrende on narisia-
endeo part.

Endvidere anses Dansk Ejerkapital Forvaltning ApS, som seiskabats lorvalter, at vaere en naorist@endo pan.
Allo transaktionor mod naristdendo parter or sket pA markedsmapssigo vifkar.

Dattervirksomheder

Transaktioner og meliemvanrender med ponefafjevirksomheder og dattervirksomheader oplyses i note 6.

Af selskabets udldn udgar 36.034 Lkr. udlan til dattervitksomhedor (2021: 59.207 Lkr.). Endvidere udgor
renteindtaegler fra dattervirksomhedor 1.171 tke. (2021: 1.081 thr.).

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstllisiser

Der pahviler ikko selskabet eventualiorpligteiser ofler sikkerhedsstillelser

Resultatdisponering

thr. 2022 2021
Forsiag til resultatdisponering

Acontoudindning 30.000 310.000
Overlart til rescrve for apskeivninger 182.622 118.326
Ovarfort rosuliat -60.673 -185.638

152.049 242.688
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Noter til drsregnskab

Forklaring af overgangen til IFRS

Industri Udvikling IV K/S

Arsrapport 2022

Dette er selskabats (erste Arsregnskab pransenterat i overenssiemmelse med IFRS.

De regnskabsprincippar, der ar beskrevet i note 1, or anvendt til al udarbejde seiskabots farste Arsregnskab
pr. 31. decomber 2022, sammenkigningstal por 31. decomber 2021 og totalindkomstopgarelsen for 2021,
saml primo IFRS-batancen pr. 1. januar 2021, som or solskabels overgangsdalo fra danske

regnskabsprincipper (ARL) it IFRS.

| forbindeise med udarbejdeison af primo IFAS balancen har seiskabet foretaget nogle justeringer af regn

skabstaltene i forhold til dom, der tidigere er rapporteret i regnskabet, der blev udarbejdot i henhotd 1# ARL
Effekton af overgangen fra ARL 1l IFAS pad seciskabels totalindkomsiopgarelse, balanco,
egenkapitalopgereise og pongestromopgerelse er nazrmera beskrevet | denne noto.

Afstamning af tolalindkomstopgorelse

2021
Effekt af
overgangen
Lhkr. ARL tit (FRS IFRS
Indkamsi fra portefaijen
Vaordireguleringer af dattervirksomhedor 129.598 118.326 247.922
Rentoindtmgtor 2993 0 2.993
Indkomst fra portefaljen | all 132.589 118.326 250.915
Omkostninger
Administrationsomkostninger 8.068 0 8.068
Omkostninger [ alt 8.068 0 8.068
Resutfiat for finanslelle poster 124.521 118.326 242.847
Finansiello omkostninger 189 0 159
Arots rosuttat 124.362 118.326 242.688
Anden totalindkomst 0 0 1]
Arets totalindkomst 124.362 118.326 242.688

| henhotd til Arsregnskabsioven blev urealiscrede vaordireguleringer af datlesvirksomhedar indregnot direkic
i egenkapitalen. Som feige af overgangen il IFRS bliver urealiserede vanrdiregulesinger af dattervirksomhe

dor indregnet i resullatopgerclson. Denne effckt udger 118.326 tkr. i 2021.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2022

Noter til &rsregnskab
Forklaring af overgangen Ul IFRS (fortsat)

Afstemning af overgangseffekter pa balancen

Lhr.

AKTIVER

Investeringar

Kapitalandela i dattervirksomhodar

Udlan til datter- og portefaljovirksomhedor

Investeringer | alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Andro lilgodchavender

Titgodehavander ) alt
Likvide beholdningor
AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital

Stamkapital

Reserve for opsknvninger
Overlert resullal

Forslag tit udlodning

Egenkapital | alt

Galdstaorpligtelser
Langfristede galdsfarpligtelser
Anden gaold

Langfristede galdsforpligteliser i alt

Kortfristedo gaidsiorpliglelser
Laverandarer al ljenestoydalser
Anden gaoid

Kortfristede gaidsforpligtelser i alt
Galdsforpligteiser | alt
PASSIVER I ALT

Industri Udvikling IV K/S

Arsrapport 2022
01.01.2021
Effelt af
overgangen

ARL til IFRS IFRS
364.649 0 364.649
106.878 0 106.878
471.527 0 471.527
23 0 23
944 0 944
967 0 867
10.120 0 10.120
482.614 0 482.614
450.000 0 450.000
253.470 0 253.470
228.687 0 228.687
()] 0 0
474.783 0 474.783
[}] 7.133 7.133
0 7.133 7.133
0 6898 698
7.831 7.831 0
7831 -1.133 698
7831 0 7.831
482.614 0 482.614

Ved overgangen fra arsregnskabsioven til IFRS praesenteres anden gaeld som henholdsvis kostiristede og
langinstede, og loverandarer af fjonesteydelser praasonteres separat | overensstemmelsc med IAS 1.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Noter til draregnskab
Forklaring af overgangen til IFRS (fartsat)

Afstomning af overgangseffekter p balancen

thr.

AKTIVER

Investeringer

Kapitalandelo i dattervirksomhedor

Udlan til datter- og portefaljovirksomhodor

Investeringer | alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos dattarvirksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender § alt
Likvide behaldninger
AKTIVERIALT

PASSIVER

Egenkapital

Stamkapital

Reserve for opskrivninger
Ovarfert resulat

Forsiag til udiodning

Egankagpital | alt

Galdsforpligtelsar
Langfristede galdsfarpligtelser
Anden gantd

Langfristede gaidsforpligteiser I alt

Kortfristeds galdsiorpligtelser
Laverandsrer af ljonestoydetser
Anden ganld

Kortfristedo gatdsforpligtelzer | alt
Ganldsforpligteiser | alt
PASSIVER I ALT

Industri Udvikiing IV K/S

Arsrapport 2022
31.12.2021
Effeldt af
overgangen

ARL il IFRS IFRS
320.713 0 320.713
95.615 0 95.615
416.328 0 416.328
65 0 65
1.039 0 1.039
1.104 0 1.104
31.851 0 31.851
449.283 0 449.283
450.000 0 450.000
251.903 0 251.903
294 432 0 294 432
0 0 0
407.471 0 407.471
0 31963 31.962
0 31.963 31.863
0 159 159
41812 32.122 9.690
41.812 -31.963 9.849
41.812 0 41.812
449.283 0 449.283

Ved overgangen fra arsregnskabsloven til IFRS prassenteres anden geeld som henholdsvis kortiristede og
langfristede, og loverandsrer af tjonesteydelser pradsonteres separat i overensstemmelse med IAS 1.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december 2022

Noter til draregnskab

Forkiaring af overgangen til iFRS (fortsat)

Afstemning af overgangseffakter p3 Egenkaplitalopgareisen
Reserve

Stam-
Lhr. kapital
Egenkapital 1. januar 2021 - ARL 450000
Aendring ifm. implementering til IFRS 0
Egenkapital 1. januar 2021 - IFRS 450.000
Egenkapital 31. december 2021 —

ARL 450.000
#fendring ifm. implementering 1 IFRS 0
Egenkapital 31. december 2021 -

IFRS 450.000

Afstemning af overgangseffoktor p3 pengestromsopgorelsen

thkr.

Arots resuftal

Vardireguloringer i alt, tibagefart
Tilskrovne ronlor, tithagefort
AEndringer i tigodehavendar

FfEndringer i konfristet galid
FfEndring i driftskapital

Pengestram fra driftaresultat

Erhverveise af kapitatandelo
Udstedelse af udian

Salg al kapitalandele
Afdragfindfrielse af udian

Pengestirom fra investeringsaktivitet

Udiodning kapitalajere
Pengestram fra finanstaringsaktivitet

Arals pengestram
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ulimo

for op-

233,470

0
253.470

Overfort
resultat

-228.687

ARL

124.362
129.596
-2.586
0

0

9.014

1.184

-35
-2.500
316.723
16.359

330.547

310.000

-310.000

21.731
10.120

31.851

Industrl Udvikiing IV K/S

Arscapport 2022
Forslag til Egenkapi-
_udlodning i
1] 474.783
Q 0
[} 474.783
a /07.471
0 0
] 407.4M1
jn SR
etfekt af
overgangen
til IFRS IFRS
118.326 242.688
-118.326 -247.922
o -2.596
137 137
8.151 9.151
9.014 0
0 1.184
(V] -35
1] -2.500
1] 316.723
[\] 16.359
0 330.547
o 310.000
0 -310.000
0 21.731
1} 10.120
0 31.851

Overgangseffekter pd pengestromopgaretsen ved ovorgangon fra Arsregnskabsioven til IFRS er som [olge
af, al Arets urealiserede vaerdireguleringor af investerninger i dattorvirksomheder blivor indrognet i resultal

opgarelsen som falge af overgangene, samt al der er foretaget omkiassificering af praesentalionen af anden
gxld i balancen. Der henvises lil respektive forklaringer i titknytning il rosultatopgarcisen og balancen i

denno noto.
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